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Temat raportu: Informacja o wycenie warto$ci aktywéw netto funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny

Podstawa prawna:  § 42 ust. 1pkt 9 rozporzadzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259)
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TRESCRAPORTU:
Okreslenie waluty PLN
Pozycja danych biezaca poprzednia
Data wyceny 2018-05-30 2018-04-30
’Wartoéé aktywow netto 4786411,18 4762 903,35
Wartosé aktywoéw netto funduszu przypadajaca na 37205 370,22
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aj na czerwono

przedaz polskch akcji

ieldowe powiedzenie ,,sell in May and go away” prognozujgce staboé indeksdw gietdowych w okresie
62zniowiosennym bardzo czesto w ostatnich latach sprawdzato si¢ w polskich realiach.’ Nie inaczej jest w tym roku.
iniony miesigc przynidst kontynuacj¢ spadkowej tendencji na krajowym rynku akeji. Stracity na wantosci wszystkie
towne indeksy warszawskiej gietdy, a najbardziej ucierpial WIG20 z korektg prawie 6% w skali miesiaca spadajgc w
ioknlice marca ubiegtego roku. Mniejsze indeksy byty nieznacznie lepsze, ale miesigc zaminegty rdwniez na minusie.
MNalezy jednak odnotowad, ze jeszcze bardziej ucierpiaty portfele inwestoréw zagranicznych, bowiem polski zioty mocno
ostabit sig w relacji do gtéwnych walut. | takdla przykadu indeks WIG20 denominowany w dolarach stracit w ciagu
miesigca prawie 10%. Jedli wezmiemy pod uwage dodatkowo rosngce rentownosei poiskiego dtugu skarbowego widaé,
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Dobra passa branzy gamingowe;j
Niewatpliwg niespodzianke sprawili producenci gier komputerowych. Premiera gry Frostpunk, entuzjastyczne jej recenzje|
raz éwietne wyniki sprzedazowe spowodowaty 36-procentowy wzrost kursu 11Bit Studios. Sitne wzrosty odnotowali takee
nni przedstawiciele sektora - CD Projekt oraz Playway. Dodatkowo gietde zasilit nowy reprezentant branzy, spotka Ten
quare Games, Kéra z sukcesem przeprowadzita proces IPO. Gtéwne indeksy branzowe obecne na GPW zaprezentowaty
i jednak stabo. Spadaly kursy bankéw mimo dobrej sytuacji fundamentalnej sektora, gdyz z kazdym miesigcem oddala
ig coraz bardziej perspeklywa podwyzek stop procentowych. Rosnacy jednoczeénie kurs dolara i ropy naftowej ostabiajg
arze spétek surowcowych Lotosi PKN Orten. Niepokoi szerokoét spadiu mierzona stosunkiem liczby akcji wzrostowych
o spadkowych oraz fald, ze kursy wielu spéiek znalazly sig na rocznych minimach (PKN, PZU, Pekao SA, energetyka).
hﬂaj przyniost takze wzrost rentownosci polskich papieréw skarbowych.inaczej niz w poprzednim miesiacu kapitat uciekat
z rynkdw wschodzacych na te uwazane za safe haven. Przez ki6tki czas rentownosci 10-letnich obligacii polskich i
Bmerykariskim wahaly sie blisko poziomu 3%. Obecnie spread pomigdzy nimi wzrést do ponad 40 punktow bazowych.
F'odobna tendencja widoczna byta na catym éwiecie. Spadaly rentownosci diugu niemieckiego, francuskiego itp., a
msly stopy diugu krajow Europy Pojudniowej i Srodkowo-Wschodniej. Analogiczna tendencja w przeplywach
pitatowych byta widoczna na rynku walutowym na czym ucierpiat zloty.
iestabilnie we Whoszech
apitat odptywat nie tylko ze wschodzacych rynkéw akcji. Takze parkiety strefy euro zakoriczyly miesiac na czerwono (w
droznieniu od Nowego Jorku i Londynu). Nie pomagato im spadajace do dolara euro, Kore przyczynito sie w kwietniu
o silnych wzrostow akeji w Europie. Przyczyng takiego stanu rzeczy jest napigta sytuacja polityczna we Woszech. Wraz
problemami w sformowaniu koalicji rzagdowej nasilita si¢ kampania przeciw obecnosci w strefie euro prowadzona przez
wycigskie partie populistyczne - Lige Péinocng oraz Ruch Pigciu Gwiazd. Sytuacja przypominala wydarzenia w Grecji
fozgrywane kilka lat temu, jednak Wiochy majgce diug publiczny na poziomie 130% PKB =3 trzecig gospodarkg
eurolandu i w przeciwieristwie do malej Grecji ich konflikt z Brukselg a tym bardziej powrdt do narodowej waluty mogtby
mocniej zatrzgsé rynkami finansowymi. Inwestorzy nieco si¢ uspokili, gdy impas polityczny zostat przetamany
powotaniem rzadu w kompromisowym skadzie. Pytanie jakg polityke gospodarczg i zagraniczng bedzie prowadzita
gdzgca koalicja i jaki wplyw bgdzie to miato na rynki. Jak narazie, w ciagu miesigca, w reakeji na kryzys rentownosé
oskich 10-atek skoczyta z 1,75% do najwyzszego od ponad 26 lat poziomu ok 3,3%, by spast do 2,65% po powotaniu
gdu. Zmienno& nadal jest jednak bardzo duza jesli wezmiemy pod uwage, Ze méwimy o obligacjach skarbowych
ednego z krajow G-7
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