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RAPORT
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej OPERA Towarzystwa Funduszy
Inwestycyjnych S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad sprawozdania finansowego Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl
(,Subfundusz’™), wydzielonego w ramach OPERA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego (,Fundusz"), z siedzibg w Warszawie, ul. Marszatkowska 142, na ktére sktadajg sie:
zestawienie lokat, bilans na dzien 30 czerwca 2021 roku, rachunek wyniku z operacji oraz zestawienie
zmian w aktywach netto za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku, noty
objasniajgce oraz informacja dodatkowa (,,sprawozdanie finansowe").

Zarzad OPERA Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Towarzystwo”), towarzystwa
zarzadzajacego Funduszem i reprezentujacego Fundusz, jest odpowiedzialny za sporzadzenie
i przedstawienie sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994
roku o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowos$ci”) oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat sprawozdania finansowego
na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Przegladu 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglad srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki (,standard”), przyjetym przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Przeglad $rédrocznego sprawozdania finansowego polega
na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe,
przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade
Biegtych Rewidentdéw i na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie
istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku
z tym nie wyrazamy opinii z badania.
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowo$ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami
wykonawczymi.

Objasnienie

Zwracamy uwage na informacje dodatkowg do sprawozdania finansowego, w ktdrej wskazano,
ze podmiot petnigcy funkcje depozytariusza dla Funduszu wypowiedziat umowe o petnienie funkcji
Depozytariusza i wyrazit zgode na petnienie tej funkcji do 10 stycznia 2022 roku. W zwigzku z tym
wystepuje znaczaca niepewnos¢, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci co do zdolnosci Funduszu
do kontynuacji dziatalno$ci przez okres co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Nasz wniosek
nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Inne sprawy

Towarzystwo nie wypetnito wymogu zawartego w par. 40 pkt 5 Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie szczegdélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych dotyczacego terminu
publikacji sprawozdania finansowego Subfunduszu.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku byto
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej, ktéry
w dniu 30 kwietnia 2021 roku wydat opinie z objasnieniem o tym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 13 pazdziernika 2021 roku

Kluczowy Biegty Rewident

Natalia Dembek-Slusarczyniska
Biegty Rewident
nr w rejestrze: 11307

dziatajacy w imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska
spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr na liscie firm audytorskich: 130
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

Warszawa, 12 pazdziernika 2021 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl
wydzielonego wramach OPERA Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30 czerwca 2021 roku.

W pierwszej potowie 2021 roku Subfundusz lokowat aktywa przede wszystkim w krajowe akcje
i obligacje skarbowe oraz korporacyjne oraz instrumenty pochodne oparte o indeksy gietdowe
polskie i zagraniczne. W okresie objetym sprawozdaniem Subfundusz wygenerowat dodatnig
stope zwrotu w wysokosci 6,16%.

Na dzien 30 czerwca 2021 r. Wartos¢ Aktywéw Netto Subfunduszu wyniosta 51 969 tysiecy
Ztotych, natomiast Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa byta rowna 20,35
ztotych.

Pierwsze pétrocze 2021 roku na swiatowych rynkach zdominowane byto przez odreagowanie
inwestorow po wczesniejszych spadkach spowodowanych pandemig Covid-19.
Zdecydowanej poprawie ulegty oczekiwania dotyczgce wzrostu poziomu Swiatowej
gospodarki, co w znacznym stopniu byto wspomagane przez programy szczepieh oraz
ekspansywng polityke monetarng i fiskalna.

Inwestorzy silnie reagowali na informacje zwigzane z pandemig oraz dotyczace zmian w
polityce monetarnej bankéw centralnych. Spadek przyrostu nowych zachorowan oraz
zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczego6inych gatezi gospodarek przetozyto sie na
mocne odbicie rynkéw akcji. Jednoczesnie mniejsza zmienno$¢ globalnych rynkéw akciji
oznacza, ze oczekiwany jest coraz mniejszy negatywny wplyw wirusa na stan sSwiatowej
gospodarki i wyceny poszczegdlnych spétek w przysztosci.

Mimo ogolnie pozytywnych nastrojéw nalezy zwréci¢ uwage na nowy bardziej zarazliwy
wariant koronawirusa Delta i spowolnienie programu szczepien. Niedlugo mozemy mie¢ do
czynienia z ogtoszeniem kolejnej fali pandemii i przynamniej spowolnieniem wzrostéw cen
akcji, spowodowanym obawami przed powrotem restrykcji.

W tym roku mozna byto sowicie zarobi¢ na GPW, zaréwno kupujgc akcje matych i sSrednich
spotek, jak i spotek z indeksu WIG20. Indeks WIG notuje najwyzsze poziomy w historii. W$rdd
najwiekszych firm najbardziej dato zarobi¢ Pekao, ktérego akcje zyskaty na wartosci 65 proc.
Duzym zainteresowaniem cieszyty sie spotki z mWIG40, w ktdorym najlepszg inwestycjg
okazaly sie akcje firmy Mabion, ktérej wycena wzrosta prawie czterokrotnie. W najwiekszym
stopniu na wartosci zyskiwaty jednak akcje matych spotek z indeksu sWIG80.

Poczatek 2021 r. to wejscie na gietde takich spotek jak Pepco, ktorej walory cieszyty sie duzym
zainteresowaniem inwestorow, w rezultacie prowadzgc do redukgji zapiséw i niskich
przydziatéw akcji. Nie wszystkie firmy wchodzace na gietde mogty pochwali¢ sie tak duzym
zainteresowaniem ze strony inwestorow gietdowych.
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Sadzimy, iz uwaga inwestoréw w kolejnych miesigcach skupiona bedzie dalej na temacie
wychodzenia z zatamania gospodarczego spowodowanego pandemiag oraz wptywie stymulacji
monetarno-fiskalnej na inflacje w 2021 roku i ewentualny wzrost poziomu stép procentowych i
rentownosci obligacji. Akcje spoétek gietdowych sg nadal atrakcyjnie wycenione w poréwnaniu
do innych klas aktywow, dlatego oceniamy je jako dobrg forme inwestycji.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

OPERA SPECJALISTYCZNY
FUNDUSZ INWESTYCYJNY
OTWARTY SUBFUNDUSZ OPERA
ALFA-PLUS.PL

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 30 CZERWCA 2021 ROKU

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

SKLADNIKI LOKAT

2021-06-30

2020-12-31"

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Wartos¢ wg ceny
nabycia w tys.

Wartos¢ wg wyceny
na dzien bilansowy
w tys.

Procentowy udziat
w aktywach ogétem

Akcje

17 139

21988

24,52%

17 134

22 427

Warranty subskrypcyjne

25,20%

Prawa do akcji

Prawa poboru

783

0,87%

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dluzne papiery warto$ciowe

51 940

51623

57,58%

48 395

48 185

54,15%

Instrumenty pochodne

-540

-467

-0,52%

-1518

-1254

-1,39%

Udziaty w spétkach z o. o.

16

0,02%

20

16

Jednostki uczestnictwa

0,02%

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuly uczestnictwa zagraniczne

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma:

82,51%

77,98%

! Dane przeksztatcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej.

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

. . oz Wartos¢ wg wyceny .
AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Kraj ;led2|by Wartosg wg ceny na dzien bilansowy Sl ud’2|al w
emitenta nabycia w tys. W tys. aktywach ogétem
Aktywny rynek nieregulowany 1167 1163 1,30%
LUG SA (PLLUG0000010) Aktywny rynek NEW CONNECT 177 943 | Polska 1014 1014 1,13%
nieregulowany
DEUTSCHE BANK AG (DE0005140008) Aktywny rynek XETRA 3000 | Niemcy 153 149 0,17%
nieregulowany
Aktywny rynek regulowany 3645 3683 4,10%
GIELDA PAPIEROW
(PEQSKKA%%';;TS KASA OPIEKI SA ':gﬁ‘l"c’)’\]\}’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 1000 | Polska 120 93 0,10%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
SEKO SA (PLSEKO000014) fegulowany WARTOSCIOWYCH 78 031 | Polska 692 796 0,89%
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
(P:_’\III-\IFEI\RAQEJOTSDIA SERVICES SA gkgtﬁ"l"(’)’\:\)’a;y;ek WARTOSCIOWYCH 517 202 | Polska 1562 1857 2,07%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
GETIN NOBLE BANK SA (PLGETBK00012) regulowany WARTOSCIOWYCH 2 | Polska - - -
W WARSZAWIE
GIELDA PAPIEROW
RAINBOW TOURS SA (PLRNBWT00031) Aktywny rynek WARTOSCIOWYCH 8839 | Polska 140 243 0,27%
regulowany
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW _
PLAZA CENTERS N.V. (NL0011882741) regulowany WARTOSCIOWYCH 334 | Holandia - - -
W WARSZAWIE
WABERERS INTERNATIONAL ZRT Aktywny rynek BUDAPEST STOCK
(HU0000120720) regulowany EXCHANGE 14500 | Wegry 1012 330 0.37%
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
LIVECHAT SOFTWARE SA (PLLVTSF00010) fegulowany WARTOSCIOWYCH 2500 | Polska 113 345 0,38%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek GIELDA PAPIEROW
ACTION SA (PLACTIN0O0042) reguiowany WARTOSCIOWYCH 1848 | Polska 6 19 0,02%
W WARSZAWIE
Nienotowane na aktywnym rynku 12 327 17 142 19,12%
SKYCASH POLAND SA (SKYCASHPL) Nienotowane na Nie dotyczy 4802 000 | Polska 4765 6134 6,84%
aktywnym rynku
RE DEVELOPMENT SA (REDEVELOPMEN) Nienotowane na Nie dotyczy 31191 250 | Polska 7208 10 775 12,02%
aktywnym rynku
UBOAT-LINE SA W UPADLOSCI Nienotowane na .
LIKWIDACYJNEJ (PLUBTLN00012) aktywnym rynku Nie dotyczy 18 872 | Polska 54 - -
NPC SA (NPCSPOLKAAKC) Nienotowane na Nie dotyczy 500 | Polska 300 233 0,26%
aktywnym rynku
Suma: 17 139 21 988 24,52%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

. z Wartos¢ wg wyceny .
. : Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny N Procentowy udziat w
PRAWA POBORU Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba Tl nabycia w tys. na d2|evrvi tl;/lslsansowy aktywach ogélem
Aktywny rynek nieregulowany - -
Aktywny rynek regulowany - -
Nienotowane na aktywnym rynku 783 0,87%
RE DEVELOP PP F (PPREDEVLOPMF) Nienotowane na Nie dotyczy 31191 250 | Polska 783 0,87%
aktywnym rynku
Suma: 783 0,87%
. Kraj Wartos¢ wg V\)\Iglrct:x :’g Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedziby Termin Warunki Wartos¢ Liczba ceny dzien udziat w
WARTOSCIOWE rynku e —— wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy w aktyyvach
tys. tys. ogotem
O terminie wykupu do 1 roku 4673 4 663 5,20%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - - -
Inne - - -
Obligacje 4673 4663 5,20%
Aktywny rynek regulowany 4 654 4 660 5,20%
Aktywny TREASURY 5.75 (Stat
DS1021 (PLO000106670) rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-10-2021 ! K Y 1 000 2000 2142 2116 2,36%
upon)
regulowany POLAND
Aktywny TREASURY 175 (Stal
PS0721 (PLO000109153) rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-07-2021 ! Y 1 000 2500 2512 2544 2,84%
kupon)
regulowany POLAND
Nienotowane na aktywnym
19 3 -
rynku
Nienotowane GANT
GANT DEVELOPMENT SA . DEVELOPMENT SA 0,00 (Zmienny
19/06/2013 AX (PLGANTO000246) ?isﬁty""”ym Nie dotyczy W UPADLOSCI Polska 19-06-2013 kupon) 1000 4 - -
Y LIKWIDACYJINEJ
Nienotowane .
ACTION SA 04/07/2017 . ACTION SAW 0,00 (Zmienny
(PLACTINO0034) ;‘;Eﬁty""”y’“ Nie dotyczy RESTRUKTURYZACJI | Polska 04-07-2017 kupon) 5965 15 3 -
O terminie wykupu powyzej 1 roku 47 267 46 960 52,38%
Bony pieniezne - - -
Bony skarbowe - R R
Inne - - -
Obligacje 47 267 46 960 52,38%
Aktywny rynek regulowany 44 142 43 754 48,81%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

. Krai Wartos¢ wg V\I\\l’a::tgsc :sz Procentowy
DLUZNE PAPIERY Rodzaj Nazwa rynku Emitent siedzi]by Termin Warunki Wartos¢ Liczba ceny ydziex:'i udziat w
WARTOSCIOWE rynku S wykupu oprocentowania | nominalna nabycia w bilansowy w aktyyvach
tys. tys ogotem
Aktywny TREASURY ] 0.25 (Zmienny
WZ0124 (PLO000107454) | rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-01-2024 ' 0 1000 5400 5327 5425 6,05%
upon)
regulowany POLAND
TURKGE 10,6 11/02/2026 | (yei™ STOCK REPUBLIKA TURCJI | Turcja 11-02-2026 10,60 (Staty 44 5195 702 187 0,21%
(TRT110226T13) ri Slowany | EXCHANGE ] kupon) el
9 Y | (LARGE)
Aktywny RYNEK ¢ 0,25 (Zmienny
WZ1122 (PL0000109377) | rynek REGULOWANY | SKARB PANSTWA Polska 25-11-2022 ' kupon) 1000 21 400 21 480 21 462 23,94%
regulowany GPW P
Aktywny TREASURY ] 0.25 (Zmienn
WZ0524 (PLO000110615) | rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-05-2024 ' K on>)’ 1000 7500 7502 7530 8,40%
regulowany | POLAND P
Aktywny TREASURY ) 0.25 (Zmienn
WZ0525 (PL0000111738) | rynek BONDSPOT SKARB PANSTWA Polska 25-05-2025 ' K On>)’ 1000 7500 7459 7524 8,39%
regulowany | POLAND P
Aktywny RYNEK
BGOSK 11/4 07/03/25 rynek REGULOWANY | BGK SA Polska 03-07-2025 1,25 (Staly 1000 1200 1224 1208 1,35%
(PLO000500286) kupon)
regulowany GPW
TURKGB 11.7030 ﬁtﬁvny stock - REPUBLIKA TURCJI | Turcja 13-112030 | %70 (zmienny 44 12300 448 418 0,47%
(TRT131130T14) Y EXCHANGE ! kupon) sl
regulowany (LARGE)
Nienotowane na aktywnym 3125 3206 3.57%
rynku
Nienotowane
NPC 02268 ) o 8,00 (Staly .
(NPC16022026) r:;l Elljtywnym Nie dotyczy NPC SA Polska 16-02-2026 kupon) 1000 2825 2825 2906 3,24%
Nienotowane
RE DEV 0325 J (REDEVEL) | na aktywnym | Nie dotyczy E/E DEVELOPMENT | o 16ka 31-03-2025 6’0°kfjspf‘:]>)' 1000 300 300 300 0,33%
rynku
Suma: 51 940 51 623 57,58%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A

. . . Wartos¢ wg Procentowy
. Kraj siedziby Wartos¢ wg 8
INSTRUMENTY POCHODNE Rodzaj rynku Nazwa rynku Sl emitenta I e Liczba ceny nabyciaw wyceny na 0 E 0
(wystawca) (wystawcy) bazowy o= dzien bilansowy aktywach
Y Y ys- w tys. ogoétem
Wystandaryzowane instrumenty 540 468 -0.52%
pochodne
Aktywny rynek regulowany -540 -468 -0,52%
PUT 15000 SEP 21 DAX INDEX Aktywny rynek EUREX ) . Instrument: DAX } : } o
(DEODOC5TSM81) (Krotka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 10 80 64 0.07%
PUT 16000 SEP 21 DAX INDEX Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX R R . o
(DE000C5TSMJ3) (Krdtka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 15 237 228 0,25%
PUT 15500 SEP 21 DAX INDEX Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX : : } o
(DE00OC58KMF2) (Krétka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 10 113 98 0,11%
CALL 16000 SEP 21 DAX INDEX Aktywny rynek EUREX . . Instrument: DAX ) } } o
(DE00OC5TSMDS) (Krétka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 10 51 45 0,05%
CALL 16500 SEP 21 DAX INDEX Aktywny rynek EUREX . ) Instrument: DAX ) ; } o
(DEODOC6A0XS) (Krotka) regulowany EXCHANGE Nie dotyczy Nie dotyczy INDEX 10 v 15 0,02%
GIELDA
FW20U2120 (PLOGF0021626) (Dluga) gkgtﬁ‘l’(‘;wa;y;ek R wych | Nie dotyczy Nie dotyczy eent 500 - - -
W WARSZAWIE
GIELDA
OW20U211900 (PLOGO0208423) Aktywny rynek PAPIEROW . . Instrument: B : :
(Krétka) regulowany WARTOSCIoWYCH | Nie dotyezy Nie dotyczy WIG20 7 3 !
W WARSZAWIE
GIELDA
OW20U212000 (PLOGO0208464) Aktywny rynek PAPIEROW ) . Instrument: } : :
(Krétka) regulowany WARTOSCIOWYCH | Nie dotyezy Nie dotyczy WIG20 12 9 2
W WARSZAWIE
GIELDA
OW20U212100 (PLOGO0208506) Aktywny rynek PAPIEROW ) . Instrument: } : }
(Krétka) regulowany WARTOSCIOWYCH | i€ dotyczy Nie dotyczy WIG20 23 21 7 0,01%
W WARSZAWIE
GIELDA
OW20U212200 (PLOGO0208548) Aktywny rynek PAPIEROW ) . Instrument: ) . } o
(Krétka) regulowany WARTOSCIOWYCH | Vi€ dotyczy Nie dotyczy WIG20 13 9 8 0,01%
W WARSZAWIE
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - - -
Niewystandaryzowane instrumenty ; 1 :
pochodne
Aktywny rynek regulowany - R R
Aktywny rynek nieregulowany - - -
Nienotowane na aktywnym rynku - 1 -
FWD EUR ING BS SA (EUR290721S06) | Nienotowane na . ING BANK . : } :
(Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: EUR 31 000
FWD HUF ING BS SA (HUF290721S08) | Nienotowane na . ING BANK .
(Krotka) aktywnym rynku Nie dotyczy SLASKI SA Polska Waluta: HUF 25 500 000 - 1 -
Suma: -540 -467 -0,52%

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl
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. . . ‘2 Wartos¢ wg wyceny .

DAty spo_lkac_h Z ograniczong Nazwa spotki Siedziba spotki Kraj siedziby spotki Liczba Wartosg wg ceny na dzien bilansowy Sl ud’2|al w
odpowiedzialnoscia nabycia w tys. W tys aktywach ogétem
SKYCASH FINANCE SP. Z 0.0. ggvzcgsg FINANCE WARSZAWA Polska 200 20 15 0,02%
MIETOWA SP.Z 0.0. DITOWASP. 2 Polska 10 1 1 -
Suma: 21 16 0,02%
o Wartos¢ wg
Wartosé¢ wg ra A2 7z Procentowy
- . ) Wartos¢ wg wyceny na dzien Wartos¢ wg L
DEPOZYTY Nazwa banku ] elebdiy Waluta R " Gy nabym_a w ceny nabycia w bilansowy w wyceny na dzien i
banku oprocentowania | danej walucie w . . ; aktywach
tys. danej walucie w | bilansowy w tys. .

tys. tys ogoétem

W walutach panistw nalezacych do OECD 36 36 0,04%
. 07 BANK POLSKA 13,0000 (Staty o
Lokata terminowa 1M 2021-07-28 KASA OPIEKI SA Polska TRY kupon) 83 36 83 36 0,04%
W walutach panistw nienalezacych do ) ) :
OECD
Suma: 36 36 0,04%
GWARANTOWANE SKELADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba Wartosé wg ceny nabycia Wartos¢ wg wyceny na Procentowy udziat w

W tys.

dzien bilansowy w tys.

aktywach ogétem

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki samorzadu

terytorialnego

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez miedzynarodowe
instytucje finansowe, ktorych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska

lub przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP

Skiadniki bez gwaranciji

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace do

OECD (z wylgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) 17495 1150 605 0.68%
Dluzne papiery warto$ciowe 17 495 1150 605 0,68%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 47 500 47 646 47 809 53,33%
Diuzne papiery wartoSciowe 47 500 47 646 47 809 53,33%
Suma: 64 995 48 796 48 414 54,01%
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GRUPY KAPITALOWE O KTORYCH MOWA W ART. 98 USTAWY

Wartos¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

Grupa kapitatowa RE DEVELOPMENT SA

11 858

13,22%

Suma:

11 858

13,22%

Sktadniki lokat nabyte od podmiotéw o ktérych mowa w art. 107 ustawy

Wartos$¢ wg wyceny na dzien bilansowy w tys.

Procentowy udziat w aktywach ogétem

WZ0124 (PL0000107454) 4772 5,32%
WZ1122 (PL0000109377) 2 407 2,69%
NPC SA (NPCSPOLKAAKC) 140 0,16%
ACTION SA (PLACTIN00042) 19 0,02%
FWD EUR ING BS SA (EUR290721506) - -
FWD HUF ING BS SA (HUF290721S08) 1 -
Suma: 7 339 8,19%
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BILANS 2021-06-30 2020-12-31
I. Aktywa 89 645 89178
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 826 18 548
2. Naleznosci - 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2371 -
4. Skitadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: 53 260 52 408
- dtuzne papiery warto$ciowe 48 414 48 156
5. Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: 21187 18 220
- dtuzne papiery warto$ciowe 3209 29
6. Nieruchomosci - -
7. Pozostate aktywa 1 -
1l. Zobowigzania 37676 37192
IIl. Aktywa netto (I - II) 51 969 51 986
IV. Kapitat funduszu 36 965 40 053
1. Kapitat wptacony 139 457 138 675
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -102 492 -98 622
V. Dochody zatrzymane 9 866 6 666
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto 2 452 3872
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 7414 2794
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 5138 5267
VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 51 969 51 986

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa

2554 228,5716

2711 244,8159

Domysina kategoria jednostek

2 554 228,5716

2711 244,8159

Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

20,35

19,17

DomysIna kategoria jednostek

20,35

19,17

Wszystkie dane w tysigcach zilotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy bilans nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajagcymi oraz informacjg dodatkowa,

ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

% Dane przeksztatcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej.
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RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

01-01-2021 - 30-

01-01-2020 - 31-

01-01-2020 - 30-

06-2021 12-2020° 06-2020
I. Przychody z lokat 312 1771 745
Dywidendy i inne udziaty w zyskach - 68 -
Przychody odsetkowe 299 1047 539
Przychody zwiazane z posiadaniem nieruchomosci - - -
Dodatnie saldo réznic kursowych - 638 206
Pozostate 13 18 -
Il. Koszty funduszu 1732 998 426
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 1246 148 20
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - - -
Optaty dla depozytariusza 50 104 52
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 12 24 12
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne - - -
Ustugi w zakresie rachunkowo$ci 40 69 33
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu - - -
Ustugi prawne 1 - -
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne - - -
Koszty odsetkowe 55 616 296
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci - - -
Ujemne saldo réznic kursowych 301 - -
Pozostate 27 37 13
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo - 3 3
1IV. Koszty funduszu netto (lI-11l) 1732 995 423
V. Przychody z lokat netto (I-1V) -1420 776 322
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 4 490 -982 -7 834
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4 620 -3149 -8 960
- z tytutu réznic kursowych -40 -33 -22
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -130 2167 1126
- z tytutu réznic kursowych -34 -112 -77
VII. Wynik z operacji (V+-VI) 3070 -206 -7512
Wynik z operacji przypadajacy na jednostke uczestnictwa
Domys$Ina kategoria jednostek 1,20 -0,08 -2,48

Wszystkie dane w tysigcach ztotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywdw netto na jednostke

uczestnictwa

Niniejszy rachunek wyniku nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja
dodatkowa, ktore stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego

% Dane przeksztatcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020"

|. Zmiana wartosci aktywoéw netto

1. Warto$¢ aktywoéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 51 986 36 422
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 3070 -206
a) przychody z lokat netto -1 420 776
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 4620 -3 149
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat -130 2 167
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 3070 -206
4. Dystrybucja dochoddw (przychodéw) funduszu (razem): - -
a) z przychodéw z lokat netto - -
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat - -
c) z przychodéw ze zbycia lokat - -
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem) -3 088 15771
a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu) 782 24 364
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu) -3870 -8 593
6. Lgczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3-4+-5) -18 15 565
7. Warto$¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego 51 969 51 986
8. Srednia warto$¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym 52 105 48 493
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa
Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu na kategorie
DomysIna kategoria jednostek
Liczba zbytych jednostek uczestnictwa 39 315,4054 1284 872,6940

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

196 331,6497

489 241,1467

Saldo zmian

-157 016,2443

795 631,5473

Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w rozbiciu na kategorie

Domyslina kategoria jednostek

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa

9814 132,9235

9774 817,5181

Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa

7 259 904,3519

7063 572,7022

Saldo zmian

2 554 228,5716

2711 244,8159

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

2554 228,5716

2711 244,8159

lll. Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa

1. Warto$¢ aktywéw netto na jednostke uczestnictwa na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Domyslna kategoria jednostek 19,17 19,01
2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec biezagcego okresu sprawozdawczego

Domyslna kategoria jednostek 20,35 19,17
3. Procentowa zmiana wartos$ci aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym

Domyslina kategoria jednostek 12,80% 0,84%
4. Minimalna warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Domyslna kategoria jednostek 19,39 2021-01-27 13,87 2020-03-18
5. Maksymalna warto$¢ aktyw6w netto na jednostke uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

Domysina kategoria jednostek 20,96 2021-06-30 19,56 2020-02-05
6. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym

Domysina kategoria jednostek 20,96 2021-06-30 19,49 2020-12-31
IV. Procentowy udzial kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywow netto, w tym: 6,70% 2,06%

4 Dane przeksztatcone, zmiany opisane w informacji dodatkowej.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020"

Wynagrodzenie dla Towarzystwa 4,82% 0,31%
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje - -
Optaty dla depozytariusza 0,19% 0,21%
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 0,05% 0,05%
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0,15% 0,14%

Ustugi w zakresie zarzgdzania aktywami funduszu

Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjgtkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywow netto na jednostke uczestnictwa

Niniejsze zestawienie zmian nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajgcymi oraz informacjg dodatkowa, ktére stanowig integralng czes¢ sprawozdania

finansowego
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Nota-1 Polityka rachunkowosci OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Subfundusz
OPERA Alfa-plus.pl

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Przyjete przez Fundusz zasady rachunkowosci opierajg sie na Ustawie o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994
roku (Dz. U. z 2021 roku, poz. 217 z pézniejszymi zmianami) oraz na Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia
24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych
(Dz. U. Nr 249, poz. 1859).

Rokiem obrotowym funduszu jest rok kalendarzowy. Sprawozdania finansowe sporzadza sie w jezyku polskim i w
walucie polskiej dwa razy w roku, jako pétroczne i roczne sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w
sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ziotych, z wyjatkiem wartosci aktywoéw netto na jednostke
uczestnictwa. Na dzien bilansowy przyjmuje sie metody wyceny stosowane w dniu wyceny.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza. Nabycie albo
zbycie skfadnikéw lokat przez Subfundusz ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Subfunduszu w dacie zawarcia
umowy. Sktadniki lokat nabyte albo zbyte przez Subfundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:30 oraz sktadniki, dla
ktérych we wskazanym momencie brak jest potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sie w nastepnym Dniu
Wyceny aktywow Subfunduszu. Dniem Wyceny jest trzeci dzien roboczy kazdego tygodnia, w ktérym odbywa sie,
sesja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz dzier okreslony przez Fundusz i przypadajgcy
pomiedzy dwoma najblizszymi Dniami Wyceny w przypadku gdy liczba dni pomiedzy tymi Dniami jest wieksza niz
7. Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Nabyte skfadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie posiadajg cene nabycia réwnag zero. Skiadniki lokat Subfunduszu otrzymane w zamian za inne
sktadniki majg przypisang cene nabycia wynikajgca z ceny nabycia tych sktadnikéw lokat, w zamian za ktére
zostaly otrzymane, skorygowang o ewentualne doptaty lub otrzymane przychody pieniezne.

Operacje dotyczgce Subfunduszu ujmuje sie w walucie, w ktérej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia
tych operacji w ksiegach rachunkowych Subfunduszu. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywoéw Subfunduszu
notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w
relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe do euro.

Na dzien bilansowy ustala sie wynik z operacji Subfunduszu obejmujacy:
przychody z lokat netto stanowiace réznice pomiedzy przychodami z lokat a kosztami operacyjnymi netto
Subfunduszu,
zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat stanowiacy roznice pomiedzy wartoscig zbytych w okresie
sprawozdawczym skiladnikéw lokat w cenie sprzedazy a wartoscig tych sktadnikdw w cenie nabycia z
uwzglednieniem odpiséw amortyzacyjnych,
niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, przychody odsetkowe oraz
dodatnie saldo roznic kursowych powstale w zwigzku z wyceng $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz
zobowigzan w walutach obcych.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w
ktéorym na potrzeby wyceny danych akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy
wartosci tego prawa do dywidendy. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw wartosciowych wycenianych w
wartosci godziwej nalicza sie zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosSciowych przez emitenta.
Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty pokrywane przez Subfundusz zostaly okre$lone w Statucie Funduszu w art. 81 - 82. Odpowiednio w art.
82 wskazane sg obowigzujace Subfundusz limity kosztowe. Wszystkie koszty przekraczajace wymienione limity
sg pokrywane przez Towarzystwo. Towarzystwo moze réwniez postanowi¢ o pokrywaniu kosztéw obciazajgcych
Subfundusz ze $rodkéw whasnych. W przypadku kosztéw Subfunduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane
wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw Subfunduszu zmniejszaja uprzednio utworzong rezerwe.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza sie metoda "najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze",
polegajaca na przypisaniu sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skiladnika lokat, a w
przypadku sktadnikow wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia - oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Opisanej metody nie stosuje sie dla
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transakcji z przyrzeczeniem odkupu. W przypadku wygasniecia zobowigzan z tytutu wystawionych opcji uznaje
sie, ze wygasnieciu podlegaja kolejno te zobowigzania, z tytutu ktérych zaciggniecia otrzymano najnizsza premie
netto. W sytuacji kiedy jednego dnia dokonuje sie transakcji zbycia i nabycia danego sktadnika lokat, w pierwszej
kolejnosci ujmuje sie nabycie danego sktadnika.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego lub wyptaconego jest dzien ujecia zbycia lub
odkupienia jednostek uczestnictwa w odpowiednim rejestrze z tym ze na potrzeby okreslenia wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa w okreslonym Dniu Wyceny nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym i
wyptaconym wynikajacych z zapisow w rejestrze uczestnikéw Funduszu w Dniu Wyceny.

Aktywa Subfunduszu wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej
wartosci godziwej.

Wartos$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

1) jezeli dzien wyceny jest rownoczesnie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w dniu
wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny
kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z dnia wyceny;

2) jezeli dzieh wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy
czym wolumen obrotéw na danym sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow
nie zawarto zadnej transakcji - wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu
ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w § 30 Rozporzadzenia, z zastrzezeniem,
ze gdy wycena aktywéw funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za
ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych
wptyw na ten kurs albo wartos¢;

3) jezeli dzieh wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku - wedhug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia ustalonego na aktywnym rynku, a w
przypadku braku kursu zamkniecia - innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik,
skorygowanego w spos6b umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z
§ 30 Rozporzadzenia.

Za ostatnie dostepne na aktywnym rynku kursy w momencie dokonywania wyceny przyjmowane sa kursy z Dnia
Wyceny z godziny 23:30 czasu polskiego.

W przypadku, gdy skfadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, wartoscig
godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Podstawg wyboru rynku gtéwnego dla Subfunduszu sg kryteria
ustalone w § 24 ust. 2 Rozporzadzenia:

wolumen obrotu na danym skladniku lokat,

liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat,

ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

mozliwo$¢ dokonania na rzecz Subfunduszu transakcji na danym rynku.
Wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie na koniec kazdego kolejnego miesiaca kalendarzowego.

Wartos¢ skladnikéw lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujacy sposoéb:

1. dla dluznych papierow wartosciowych - w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikdw lokat zalicza sie odpowiednio do
przychoddéw odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Subfunduszu,

2. dla dluznych papieréw wartosciowych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne:

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg SciSle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, wartoS¢ tego papieru dtuznego bedzie wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego dluznego papieru wartosciowego modelu wyceny; zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub charakterystyki
sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzgledniaé w swojej konstrukcji modele wyceny
poszczegdlinych wbudowanych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3),

w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg $cisle powigzane z wycenianym diuznym
papierem wartosciowym, woéwczas wartos¢ wycenianego diuznego papieru warto$ciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci dtuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw
pochodnych) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz wartosci
wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu o modele whasciwe dla
poszczegdlnych instrumentéw pochodnych zgodnie z pkt 3,
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3. dla instrumentéw pochodnych - wedtug wartosci godziwej, w oparciu 0 model zdyskontowanych przeptywow
pienieznych, w przypadku opcji kupna w oparciu o0 model Blacka-Scholesa, a w przypadku opcji sprzedazy o
parytet call-put,
4. dla certyfikatdw inwestycyjnych - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywéw netto na certyfikat
inwestycyjny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wptyw na warto$¢ godziwag, jakie mialty miejsce po dniu
ogtoszenia wartosci certyfikatow inwestycyjnych do godziny 23:30 czasu polskiego w Dniu Wyceny,
5. dla jednostek uczestnictwa - w oparciu o ostatnio ogtoszong wartos¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w dniu wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych wplyw na warto$¢ godziwg, jakie mialy
miejsce po dniu ogtoszenia wartosci jednostek uczestnictwa do godziny 23:30,
6. dla tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wsp6lnego inwestowania majace siedzibe za granica -
w oparciu o ostatnio ogltoszong wartos¢ tytutdw uczestnictwa, z uwzglednieniem zdarzen majacych wpltyw na
wartos¢ godziwa, jakie miaty miejsce po dniu ogtoszenia wartosci tytutéw uczestnictwa do godziny 23:30
czasu polskiego w Dniu Wyceny,
7. dla akcji i udziatéw w spétkach z ograniczona odpowiedzialnoscig - wedtug wartosci godziwej wyznaczonej
przez oszacowanie wartosci tych sktadnikéw lokat za pomoca nastepujacych powszechnie uznanych metod
estymaciji:
ostatnio dostepne ceny transakcyjne na wycenianym sktadniku lokat ustalone pomiedzy niezaleznymi od
siebie i nie powigzanymi ze sobg stronami,
metody rynkowe, a w szczegdlnosci metode poréwnywalnych spétek gietdowych oraz metode
porownywalnych transakciji,
metody dochodowe, a w szczegdlnodci metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych,
metody ksiegowe, a w szczegolnosci metode skorygowanej wartosci aktywdw netto.

Modele i metody wyceny skfadnikéw lokat funduszu podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

8. dla depozytéw i certyfikatow depozytowych - w wysokosci sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

9. dla wierzytelnosci - ich wartos¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,

10. dla warrantdw subskrypcyjnych oraz praw poboru - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy
uzyciu modelu, uwzgledniajgcego w szczegodlnosci warto$¢ godziwg akcji, na ktére opiewa warrant lub prawo
poboru oraz warto$¢ wynikajaca z nabycia tych akcji w wyniku realizacji praw przystugujacych warrantom lub
prawom poboru,

11. dla praw do akcji - ich warto$¢ stanowi cena akcji ustalona na aktywnym rynku w dniu wyceny, a w
przypadku akcji nienotowanych warto$¢ ustalona zgodnie z pkt 7,

12. dla kwitdw depozytowych - ich warto$¢ wyznacza sie wedlug wartosci godziwej, przy uzyciu modelu
uwzgledniajacego w szczegodlnosci wartoS¢ godziwg papieru wartosciowego w zwigzku z ktérym zostat
wyemitowany kwit depozytowy oraz réznice w uprawnieniach wynikajgcych z kwitu depozytowego oraz
papieru wartosciowego.

Za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa uznaje sie rowniez wartos¢ wyznaczong poprzez:
oszacowanie wartosci skladnika lokat przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke $wiadczgcag tego
rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne oszacowanie przez te jednostke przeptywOw pienieznych
zwigzanych z tym sktadnikiem,
zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane
wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku,
oszacowanie warto$ci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacii,
oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie
ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nier6znigcego sie istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej
konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

W przypadku przeszacowania skiladnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci
skorygowanej ceny nabycia - warto$¢ godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien
przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.

Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, wycenia sie wedlug zasad przyjetych dla tych papieréw warto$ciowych. Zobowigzania z tytutu
otrzymanej pozyczki papier6w wartosciowych, w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, ustala
sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw wartoSciowych.

Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia
zawarcia umowy kupna, metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Zobowigzania z tytutu zbycia papierow wartosciowych, przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do
odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metodg korekty réznicy pomiedzy ceng
odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.
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Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktérej sg

notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na aktywnym rynku - w walucie, w ktérej sg
denominowane.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku nie wprowadzono zmian
zasad rachunkowosci.
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Wszystkie dane w tysigcach zlotych za wyjatkiem jednostek uczestnictwa i wartosci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa

NOTA-2

NALEZNOSCI

FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Nal eznos$ci

Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa albo wydanych certyfikatéw inwestycyjnych

Z tytutu dywidend

Z tytutu odsetek

Z tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw

Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale, w podziale na podmioty udzielajgce

pozyczek

Pozostate

NOTA-3

ZOBOWI AZANI A FUNDUSZU

2021-06-30

2020-12-31

Zobowigzani a

37676

37192

Z tytutlu nabytych aktywéw

Z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu

35571

35 607

Z tytutu instrumentéw pochodnych

828

1427

Z tytutu wptat na jednostki uczestnictwa albo certyfikaty inwestycyjne

Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictwa albo wykupionych certyfikatow

inwestycyjnych

Z tytutu wyptaty dochodéw funduszu

Z tytutu wyptaty przychodéw funduszu

Z tytutu wyemitowanych obligaciji

Z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu diugoterminowych pozyczek i kredytéw

Z tytutu gwarancji lub poreczen

Z tytutu rezerw

Pozostate skladniki zobowigzan

NOTA-4 | .

2021-06-30

2020-12-31

Wartos$¢

STRUKTURA SRODKOW Plldzien bil
RACHUNKACH BANKOWYCH

w danej walucie

Wartos¢
dzien bi
w walucie
sprawozdania

Wartos$¢
dzien bi
w danej walucie

Wart os$¢
dzien bil
w walucie
sprawozdania

w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
I. Banki / waluty 12 826 18 548
ING BANK SLASKI SA 5781 6515
EUR 728 3293 - -1
JPY 1 - 1 -
PLN 2488 2488 6515 6516
uUsD - - - -
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z 0.0. 7045 12 033
EUR 1558 7045 2 608 12 033
TRY - - - -
USD - - - -
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA - -
PLN - - - -
01-01-2021 - 30-06-2021 01-01-2020 - 31-12-2020
Wart os¢ Wart os$¢
NOTA-4 | | . S/RRRHSIESPRAWOZDAWCZYM aruese |jdzler Wi warvese d20en ol |
dzien bil w walucie dzien bil w walucie

POZI OM SRODKOW PIENIEZNYCH UT

CELU ZASPOKOJENI A Bl EZACYCH w danej walucie §prawozdania w danej walucie _sprawozdania
w tys. finansowego w w tys. finansowego w
tys. tys.
1. Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw

pienieznych - 14 034 - 16 910
EUR 2253 10 226 2049 9 165
JPY 1 - 1 -
PLN 3702 3702 7704 7704
TRY 212 106 78 41
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2021-06-30 2020-12-31
Wartos$¢ Wartos$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
WARTOSCI GODZI WEJ sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowegow ogot em
tys. tys.
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 12 826 14,30% 18 548 20,84%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 6 055 6,76% 6 137 6,91%
- dluzne papiery warto$ciowe 6 055 6,76% 6 137 6,91%
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3242 3,61% - -
- dluzne papiery warto$ciowe 3206 3,57% - -
Zobowigzania - - - -
2021-06-30 2020-12-31
Wartos$¢ Wartos$¢
dzien bil Procentowy dzien bil Procentowy
NOTA-5 RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ - RYZYKO w walucie udzi at w walucie udzi at
PRZEPLYWU SRODKOW sprawozdania | aktywach(w tys.) | sprawozdania | aktywach(w tys.)
finansowego w ogo6t em| finansowegow ogot em
tys. tys.
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 42 359 47,25% 42 019 47,21%
- dluzne papiery warto$ciowe 42 359 47,25% 42 019 47,21%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3 - 29 0,03%
- dtuzne papiery warto$ciowe 3 - 29 0,03%
Zobowigzania - - - -
2021-06-30 2020-12-31
Wartos¢ Wartos$¢
NI EDOTRZYMANI A ZOBOWI AZAN PRZ . .
TRANSAKCJI _sprawozdanla aktywach’(w tys.) _sprawozdama aktywach’(w tys.)
finansowego w o0go6t em| finansowego w 0go6tem
tys. tys.
Kwoty odzwierciedlajgce maksymalne obcigzenie ryzykiem
kreqytowym w prz,ypadku gdyby s_trony transa_lkc” nie Wyge{nlaly 66 820 74.53% 66 562 74.80%
swoich obowiazkéw, przy czym nie uwzglednia sie wartosci
godziwych dodatkowych zabezpieczen
Srodki na rachunkach bankowych 12 826 14,30% 18 548 20,84%
Naleznosci - - -171 -0,19%
Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu 2371 2,64% - -
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 48 414 54,01% 48 156 54,12%
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3209 3,58% 29 0,03%
Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w
poszczegdlnych kategoriach lokat w podziale na kategorie 53 646 59,84% 58 711 65,97%
bilansowe
OPERA DOM MAKLERSKI SP. Z O.0O. 7 045 7,86% 12 033 13,52%
Srodki na rachunkach bankowych 7 045 7,86% 12 033 13,52%
SKARB PANSTWA 46 601 51,98% 46 678 52,45%
Skiadniki lokat notowane na aktywnym rynku 46 601 51,98% 46 678 52,45%
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2021-06-30 2020-12-31
Kwota na Kwot a na
Kwota na bilansowy w Kwota na bilansowy w
NOTA-5 RYZYKO WALUTOWE -TABEL A Gt OWNA | Pllansowyw walucie Rl A walucie
walucie . walucie .
skl malmi kd sprawozdania w skt adni ks sprawozdania w
tys. tys.

Akcje - 479 - 436
EUR 33 149 27 124
HUF 25 665 330 24 650 312

Warranty subskrypcyjne - - - R

Prawa do akcji - - - R

Prawa poboru - - R R

Kwity depozytowe - - - R

Listy zastawne - - - R

Dluzne papiery warto$ciowe - 605 - 254
TRY 1386 605 504 254

Instrumenty pochodne - -449 - -1188
EUR -99 -450 -257 -1185
HUF 63 1 -232 -3

Udziaty w spétkach z o. o. - - - R

Jednostki uczestnictwa - - - R

Certyfikaty inwestycyjne - - - R

Tytuly uczestnictwa zagraniczne - - - _

Wierzytelno$ci - - R R

Weksle - - - R

Depozyty - 36 - -
TRY 83 36 - -

Waluty - - R R

Nieruchomosci - - R R

Statki morskie B - - R

Inne - - - -

Naleznosci - - R R

Zobowigzania - 468 - 1254

Suma: - 1139 - 756
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2021-06-30
. . Termin .
. . Wartos$s Terminy Kwota bg¢g Termin
) Rodzaj . Wartos$ zapadal .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajl jnsrumenty | C© Otwarcia otwarte] pU 2y 8al) Pprayesill ROCSEaN @y ea g SHEnEE
pozycji pochodnego pozycji pOZiji strumieni strumieni przysz t instrumentu instrumentu
pieniez| pieniez pt at no{ pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR290721S06) Krétka Forward Zabezpieczajacy - -31 000,00 2021-07-29 -31 000,00 2021-07-29 2021-07-29
FWD HUF ING BS SA (HUF290721508) Krétka Forward Zabezpieczajacy 1| -25500 000,00 2021-07-29 | -25 500 000,00 2021-07-29 2021-07-29
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW20U2120 (PLOGF0021626) Dluga Futures - - .| Kazdego dnia - 2021-09-17 2021-09-17
roboczego
Opcja Kupna
CALL 16000 SEP 21 DAX INDEX (DEOOOC5TSMD6) | Krétka Opcja Kupna Inwestycyjny -45 - 2021-09-17 - 2021-09-17 2021-09-17
CALL 16500 SEP 21 DAX INDEX (DEOOOC6A90X8) | Krétka Opcja Kupna__ | Inwestycyjny -15 - 2021-00-17 - 2021-09-17 2021-09-17
Opcja sprzedazy
PUT 15000 SEP 21 DAX INDEX (DEOOOCSTSM81) | Krétka gppr?: dazy Inwestycyjny 64 - 2021-00-17 - 2021-09-17 2021-09-17
PUT 16000 SEP 21 DAX INDEX (DEOOOCSTSMJ3) | Krétka gppr?: dazy Inwestycyjny 228 - 2021-09-17 - 2021-09-17 2021-09-17
PUT 15500 SEP 21 DAX INDEX (DEOOOCS8KMF2) | Krétka Sppr?: dazy Inwestycyjny -98 - 2021-09-17 - 2021-09-17 2021-09-17
OW20U211900 (PLOGO0208423) Krétka Sppr‘g: dazy Inwestycyjny 1 - 2021-09-17 - 2021-09-17 2021-09-17
OW20U212000 (PLOGO0208464) Krétka Sppr?: dazy Inwestycyjny 2 - 2021-09-17 - 2021-09-17 2021-09-17
OW20U212100 (PLOGO0208506) Krétka Sppr‘;’: dazy Inwestycyjny 7 - 2021-09-17 - 2021-09-17 2021-09-17
OW20U212200 (PLOGO0208548) Krétka Sppr?: dazy Inwestycyjny -8 - 2021-09-17 - 2021-09-17 2021-09-17
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2020-12-31
. . Termin .
. . Wartos$s Terminy Kwota bg¢g Termin
) Rodzaj . Wartos$ zapadal .
NOTA-6 INSTRUMENTY POCHODNE Typ zajl jnsrumenty | C© Otwarcia otwarte] pU 2y 8al) Pprayesill ROCSEaN @y ea g SHEnEE
pozycji pochodnego pozycji pOZiji strumieni strumieni przysz t instrumentu instrumentu
pieniez| pieniez pt at no{ pochodnego pochodnego
Niewystandaryzowane instrumenty pochodne
Forward
FWD EUR ING BS SA (EUR050121508) Krétka Forward Zabezpieczajacy -3 -26 000,00 2021-01-05 -26 000,00 2021-01-05 2021-01-05
FWD HUF ING B3 SA (HUF050121512) Krétka Forward Zabezpieczajacy -3 | -18 900 000,00 2021-01-05 | -18 900 000,00 2021-01-05 2021-01-05
Wystandaryzowane instrumenty pochodne
Futures
FW20H2120 (PLOGF0020545) Dluga Futures - - .| Kazdego dnia - 2021-03-19 2021-03-19
roboczego
Opcja Kupna
CALL 15000 MAR 21 DAX INDEX (DEOO0C488BA3) Krétka Opcja Kupna Inwestycyjny -65 - 2020-03-19 - 2020-03-19 2020-03-19
CALL 15000 JUN 21 DAX INDEX (DEO0OOC3XYZJ0) Krétka Opcja Kupna__ | Inwestycyjny 54 - 2021-06-18 - 2021-06-18 2021-06-18
Opcja sprzedazy
PUT 13000 MAR 21 DAX INDEX (DEOOOC488A86) Krétka gppr?: dazy Inwestycyjny 72 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
PUT 12500 MAR 21 DAX INDEX (DEOOOC488A37) Krétka gppr?: dazy Inwestycyjny 574 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
PUT 13500 MAR 21 DAX INDEX (DEOOOC488AK4) Krétka Sppr?: dazy Inwestycyjny -417 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
OW200211700 (PLOGO0193823) Krétka Sppr‘g: dazy Inwestycyjny 2 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
OW200211800 (PLOGO0193864) Krétka Sppr‘;’: dazy Inwestycyjny 12 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
OW200212000 (PLOGO0193948) Krétka Sppr‘;’: dazy Inwestycyjny 28 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
OW200211900 (PLOGO0193906) Krétka Sppr?: dazy Inwestycyjny 24 - 2021-03-19 - 2021-03-19 2021-03-19
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NOTA-7 TRANSAKCJE PRZY ZOBOWI AZANI U SIE FUNDU®BKUPULUB DRUG 2021-06-30 2020-12-31
Il . Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu, 2371 -
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na fundusz praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na fundusz praw wiasnosci i ryzyk 2371 -
1. Transakcje przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu, w tym: 35571 35 607
Transakcje, w wyniku ktérych nie nastepuje przeniesienie na druga strone praw wtasnosci i ryzyk - -
Transakcje, w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na druga strone praw wiasnosci i ryzyk 35571 35 607
I'11. Nalezno$ci z tytutu papieroéow wartosciowych pozyczonych od ) :
papierow wartos$ciowych
I'V. Zobowi azyamitau papieroé6w wartosciowych pozyczonych przez fund ) :
papier 6w wartos$ciowych
2021-06-30 2020-12-31
Wartos$sé¢ na _Wartoéé na Wartos$sé¢ na 'Wartoéé na
NOTA-9 |. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie b"a;’;r"a"vvv);x‘;";'gc'e bilansowy w danej walucie b"a;’;rc’a"m;"d‘gri':c'e
B finansowego w tys. W EE. finansowego w tys.
I. Aktywa - 89 645 - 89178
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - 12 826 - 18 548
EUR 2286 10 338 2608 12 032
PLN 2488 2488 6 515 6 516
2. Naleznosci - - - 2
PLN - - 2 2
3. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu - 2371 - -
PLN 2371 2371 - -
4. Skiladniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym: - 53 260 - 52 408
EUR 33 149 27 124
HUF 25 665 330 24 650 312
PLN 4367 4367 3817 3816
- dtuzne papiery warto$ciowe - 48 414 - 48 156
PLN 47 809 47 809 47 903 47 902
TRY 1386 605 504 254
5. Skiladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym: - 21187 - 18 220
HUF 63 1 - -
PLN 17 941 17 941 18 191 18 191
TRY 83 36 - -
- dtuzne papiery warto$ciowe - 3209 - 29
PLN 3209 3209 29 29
6. Nieruchomosci - - - -
7. Pozostale aktywa 1 -
PLN 1 1 - -
Il. Zobowigzania 37676 37192
EUR 99 450 257 1185
HUF - - 232 3
PLN 37 226 37 226 36 004 36 004
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01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

Dodatnie Dodatnie Ujemne rqUjemne r Dodatnie Dodatnie Ujemne rqUjemne r

réoznice Kroznice K kursowe kursowe réznice Kroéznice K kursowe kursowe
NOTA-9 | | . DODATNI E | UJ EMNE R| zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowanew | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane | zrealizowane w | niezrealizowane

PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie walucie w walucie
sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw | sprawozdaniaw

tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys. tys.

Akcje - 12 - - - - - 5
Warranty subskrypcyjne - - - - - - - -
Prawa do akcji - - - - - - - -
Prawa poboru - - - - - - - -
Kwity depozytowe - - - - - - - -
Listy zastawne - - - - - - - -
Dluzne papiery warto$ciowe - - - 85 - - 15 65
Instrumenty pochodne - 39 40 - - - 18 42

Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialno$cig

Jednostki uczestnictwa

Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granicg

Wierzytelnosci

Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

01-01-2021 - 30-06-2021

01-01-2020 - 31-12-2020

01-01-2020 - 30-06-2020

Wartos$¢ Wzrost (spadek) Wartos$¢ Wozrost (spadek) Warto$¢ Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZE zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego zrealizowanego niezrealizowanego

ZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny zysku (straty) ze zysku z wyceny
zbycia lokat w tys. aktywow w zbycia lokat aktywow w zbycia lokat aktywow w
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 4632 111 -930 316 -6 736 -726
Instrumenty pochodne 4632 -197 -940 293 -6 754 37
Dluzne papiery warto$ciowe - -280 -8 48 - 33
Akcje - 588 18 -25 18 -796
Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku -12 -241 -2 219 1851 -2 224 1852
Prawa poboru - 782 - -676 - -676
Akcje - -1 033 - 601 - 603
Udziaty w spétkach z ograniczong odpowiedzialnos$cig - -1 - -1 - -1
Instrumenty pochodne -12 7 -126 -9 -131 4
Dluzne papiery warto$ciowe - 4 - 15 - -
Certyfikaty inwestycyjne - - -2 093 1921 -2 093 1922
Nieruchomosci - - - - - -
Pozostate - - - - - -
Suma: 4620 -130 -3 149 2167 -8 960 1126
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01-01-2021 - 30-06-

01-01-2020 - 31-12-

01-01-2020 - 30-06-

2021 2020 2020

War t avokresie | Wart os¢ w | Wartos¢é¢ w

NOTA-11 1. KOSZTY POKRYWANE PRZEZ TOWARZYSTWO sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
W tys. W tys. W tys.

Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu

Ustugi prawne

Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne

Koszty odsetkowe

Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci

Ujemne saldo réznic kursowych

Pozostate

01-01-2021 - 30-06-

01-01-2020 - 31-12-

01-01-2020 - 30-06-

2021 2020 2020
War t avKresie | Wart os$s¢ w [ Wartos$¢é w
NOTA-11 . WYNAGRODZENIE DLA TOWARZYSTWA sprawozdawczym | sprawozdawczym | sprawozdawczym
w tys. w tys. w tys.
z tytutu wynagrodzenia statego - - -
z tytutu wynagrodzenia za wyniki zarzadzania 1246 148 20
Suma: 1246 148 20
2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31
NOTA-12 DANE POROWNAWCZE O JEDNOSTKA Rok biez Rok 1 poprzedni Rok 2 poprzedni
| Warto$¢ aktywéw netto na koniec roku obrotowego 51 969 51 986 36 422
II. Warto$¢ aktywoéw netto na poszczegoélne kategorie jednostek
uczestnictwa na koniec roku obrotowego
Domyslina kategoria jednostek 20,35 19,17 19,01
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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Informacja dodatkowa - OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA
Alfa-plus.pl

W sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy
dotyczagce | at ubiegtych.

Po dniu bilansowym nie nastagpity znaczagce zdarzenia nieuwzc
Pomiedzy dany mi uj awni ony mi w s prr@awmnmpyzwalnn yuc hf i chamysotwy mi n e
a uprzednio sporzadzonymi i opublmik oqwaen ywyis t seprug vgo zr damii amei. f

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystapity przypadKki
aktywow npetdnosntake u przypadki reawieszena , zbywania lub odkupywania jednostek
uczestnictwa lub zawieszeniaw dokonywani u wycenjyedarkd ytwldoev inez ¢ 9ot miact wa .

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie wystagpity przypadki I
Prezentowany w Zestawieniu zmian w akfupydasch umetetfo evanmr ¢ osrcti o
aktywow netto (w skali.i roku) dotyczy wszystkich kosztdéw po
okredl onymi w oddzielnych | iniach wymienionego sprawozdani e
ujemne rdéznicetkurzswwe,ankosg obstuga prawnagag, zezwol eni ami

promocij i i reklamy funduszu itp. Petny wachlarz kosztow

funduszu.

W tabel ach uzupetniajagcych i w t @&dtasvienéac lbkat drazd w tnétazhwy c h dot
objadniajagcych do bilansu i rachunku wyni kéw z operacji pr

w podstawowych elementach sprawozdania finansowego.

W sktad portfela inwestycyjnegd@ofamdusSzh. wAkaejdzg splddtjke ke

rynku regul owanym. Wycena akcj.i spot ki opiera sie na proc
zaplanowanych ustug min. crowdfundingu. W zwiagzku z tym wy
w zakresie wartosci osiaggnietego przychodu oraz pozi omu

nku. Prognozy te podlegajag okresowej 0
pot kiognWzwyninlanmsowgrcyh iprrzewiazjainygrh f un
nowg wycene spot ki SkyCash Pol and S. A. na dzien 30 <czer
pl anowanych przychodow, jak rowniez poziomu marz planowané
utrzymywanego kapitatu przez SkyCash. W dniu 28 sierpnia br.

obserwowal nych na ry
kol ejnych wycenach s

S.A. zostato rdéwniez dostarczone roczne sprawozdanie finan:t
ujemny wynik finansowy.
Zestawienie or arz6zmb jcadpnoneineidezy danymi uj awni onymi W Spr aw

porownywal nych danych finansowych a wuprzednio sporzagdzony
finansowymi.

Spét ka SkyCash, po dacie 30.06.2021 r., przechadwdéwaspaotlehi d
pozioméw rentownos$ci . Na podstawie nowych prognoz fundusz
spot ki SkyCash na 31.12.2020 oraz 30.06.2021. W stosunku d:
w sprawozdaniu finansowymz o st at skorygowany bt gd wynikajagcy z korekty

2020-12-31 Wartosé¢ prz{Korekta WWartos¢ po

BILANS

I. Aktywa 90032 -854 89178
5. Sktadniki |l okat nienotowane 19074 -854 18220
VLWzrost (spadek) wartos$ci l okat 6121 -854 5267

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACJI

2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat 3020 -853 2167
ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 648 -854 -206

7. Wartos¢ aktywoéw netto na koni 52840 -854 51986
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W okresie bilansowym wystagpito o0goé6lnoswi atCowe, rwzpwizesku zz
czym w dniu 13 marca 2020 roku ogtoszono wprowadzenie stan
te zdarzenia miaty duzy wml pwlmskianyt yakj e Hawi @wmowym rynku
Wycena papierow wartosciowych w przedstawionym sprawozdani
danych na dzien 30 czerwca 2021 roku i odzwierciedéa wart o:¢
ma mozl i wos$ci oszacowania wptywu tych zdarzen na wycene p
Ni ewgtpliwie bedzie on zalezny od dtugos$ci trwania pandemi.
finansoéw gmin i mi asd mipio. zRadkwmocczzeensinui epazndduzag doza pewnosc
deficytu Skarbu Panstwa i jednostek samorzgdowych w stosur
2021 rok.

I nf or muj emy, ze w dniu 1 stycznia 2021 ozpbuzgametmye w 2yc
Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r wW sprawie szczego6lnych
U. poz. 1859). Towarzystwa funduszy inwestycyjnych miaty ol
zmienionych przepisbw ni e pbézni ej niz do dnia 1 |ipca 2021 r. Towar
zmi ane od dnia 1 |ipca 2021 roku polityki rachunkowosci ob
Towarzyst wo. Zmi any w rmin.mazndagidez amo die jpsoclieagaw yokr esl ani u ak
stuzgcych do okreslania cen i nstr ume nhie@mhiepycenestwsowaoyoghd usz or a
w wycenie ingdebtmenbpwewty rodzaje danych obserwowalnych ora

dane wej §ci owe do model i
instrumentodow w wartosci
Ponizsza tabel a

godzi wej
przedstawi a

sporzgdzanych

pordédwnani e

cen

wybranych i
przepi séw obow

W progesie ywicerly o wa ny c h

nstr

za pomocaglmddeéllil Ihlierarchii dla zmienionych
ISIN Waluta | Nazwa Typ Cena instrumentu | Symulacja ceny Odchylenie
instrumentu | ustalona w oparciu | instrumentu ceny
o pol it yk|ustalonawoparciu |symulowanej
rachunkow{o pol i tyk{doceny
funduszy Opera r achunk owq(ustalonejw %
TFI o0 b wi |funduszy Opera TFI
na dzien obwi gzuj a
2021 dnia 01 07 2021
PLSEKOO000014 | PLN | SEKO SA Akcje 10,2 10,42 2,16%
PLLUGO0000010 | PLN |LUG SA Akcje 5,7 5,7 0,00%
PLGANTO000246 | PLN | GANT Papiery 0 0 0,00%
DEVELOPMENT komercyjne
SA 19/06/2013 AX
PLUBTLNOOO12 | PLN | UBOAT-LINE SA | Akcje 0 0 0,00%
W UPADLOS
LIKWIDACYJNEJ
PLACTINOOO34 | PLN | ACTION SA Papiery 395,135036 436,71 10,52%
04/07/2017 komercyjne
NPC16022026 |PLN |NPC 0226B Papiery 999,286588 984,72 -1,46%
komercyjne
REDEVEL PLN | REDEV 0325 J Papiery 999,995044 999,69 -0,03%
komercyjne
PLO000500328 |PLN |FPC 0631 Papiery 999,505194 986,04 -1,35%
komercyjne
PLACTINOO042 | PLN | ACTION SA Akcje 10,3 10,3 0,00%

Funduszach i
przypadku gdy

Zarzgdzaniu

fundusz nie posiada

Al ternatywnymi

Funduszami
Depozytariusza

OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA Alfa-plus.pl

nastapi

przy zatozeniu

krétszy
021.217)
zytariu:
BadkA.SI ¢
sza dl a
oraz po

wypowi edzeni a.

szybsza

Sprawozdani e finansowe zostato sporzgdzone

okres dajagcej sie przewidzieé¢ przysztosci, ale nie

dnia 29 wrzes$nia 1W®dHcir o(ktuyj .o zr accrhiummk021. 02, Dz. U. 2

| NG Bank Sl gski S. A. umowy o petnienie funkcji depo

pomi edzy Opera Towarzystwem Funduszy | nwes)tyay]j NGc

S. A., podmi ot obecnie petnigcy funkcje depozytariu
funkcij.i Depozytariusza do 10 stycznia 2022 roku
uczestni kow fauznyd udsazlus,z er omrwzedt uzeni a okresu

podj at i prowadzi dziatania majagce na celu jak naj

dla Funduszu. Zarzagd Towarzystwa r éaw.r2d6cparelSpktii 3a Ustawy or muj e,

Il nwesty:
I
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Warszawa, dnia12p a 2z d z i 2ORlrrokik
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Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku

My ni zej podpi sani, Cztonkowie Zarzagdu OPERA
wpisanego dor ej estru przedsiebiorcow prowadzonego
wWar szawi e, X1 Wydzi at Gospodarczy Krajoweg

0000228007, dziatajac stosownuet awy posdmanawk@
or achunk @jwmzslt £ 2021 r. poz. 217) s k t a dpaommyi z e | swe podpi sy
finansowym funduszu OPERA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty Subfundusz OPERA
Alfa-plus.pl za okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof +tekarski
Prezes Zar zgdu Wi ceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej

Piotr Zyczynski
Kierownik w Departamencie
Ksiegowo$ci Funduszy

Podpis w formie elektronicznej
(sporzgdzajacy sprawozdanie finansowe)
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Katowice, 12 pazdziernika 2021 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

Dziatajac stosownie do dyspozycji § 37 ust. 1 pkt. 2) rozporzadzenia Ministra Finansow
z 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych - ING Bank Slaski S.A. jako Depozytariusz dla OPERA Specjalistycznego
Funduszu Inwestycyjnego Otwartego oswiadcza, ze dane dotyczace standw aktywow, w tym
w szczegolnosci aktywoéw zapisanych na rachunkach pieni¢znych i rachunkach papierow
wartosciowych oraz pozytkow z tych aktywow przedstawionych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Subfunduszu OPERA Alfa-plus.pl za okres od 1 stycznia 2021 r.
do 30 czerwca 2021 r., sporzadzonego 12 pazdziernika 2021 r., s3 zgodne ze stanem

faktycznym.

Signature NoDZer'fied

® Signature Noti/,'e’ri ied
Dokument podpisafy przez Dokument podpisgily przez ILONA
WIOLETTA ST MICHALSKA
Data: 2021.10.12'16:36:19 CEST Data: 2021.10.12-46:39:41 CEST
ING BANK SLASKI Spotka Akcyjna NIP 634-013-54-75 Kapitat zaktadowy — 130 100 000,00 zt

Centrum Wsparcia Klientow Strategicznych KRS 5459 Kapital wptacony — 130 100 000,00 zt
ul. Putawska 2, 02-566 Warszawa Sad Rejonowy w Katowicach





