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Temat raporiu: Informacja o wycenie warto$ci aktywéw netto funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny

Podstawa prawna:  § 42 ust. 1pkt 9 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdéw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informaciji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259)
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ietda w cieniu GetBack
\wietniowe sege na warszawskim parkiecie przyniosty odreagowanie spadkéw z lutego i marca. Polskie akcje odnotowaty,
rosty idac w §ad za rynkami emerging markets. Nalezy zaznaczy¢ jednak, ze catoéciowy obraz rodzimego rynku jest
niejednorodny. Z jednej strony zyskiwaty spéiki o duzej kapitalizacji z indelsu WIG20 majqce najwigkszy udziat w rynku, z
:brugiej stabiej zaprezentowaty sie papiery mniejszych firn - mWIG40 zakoriczyt kwieciert na podobnych poziomach jak
miesigc wezedniej, a SMG80 nieznacznie stracit na wartoéci w tym okresie. Miniony miesigc nie obfitowat szczegoinie w|
ciekawe i zaskakujgce dla inwestoréw wydarzenia. Jednym z nielicznych wyjatkow byt casus spolk GetBackz sekora
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M«mdykacyjnego Zapewne afera nie spowoduje rozlania si¢ kyzysu na caty sektor finansowy, ale sytuacja wokot firmy
psuje wizerunek rynku kapitatowego, szczegéinie dynamicznie do tej pory rozwijajacego si¢ segmentu obligacji
warporacyjnych.
aradoksalnie ciekawsze wydarzenia miaty miejsce w kwietniu na spokojniejszym z natury rynku papieréw skarbowych.
rzywa polskich skarbéwek ulegta przesunigciu w dot na catej swojej diugosci. 10-letnie papiery notowane jeszcze w
utym po rentownosci 3,60% obecnie dajg dochodowos$t 3,14%. W kwietniu chwilowo drozaty nawet na tyle, ze przez
:hwule ich rentownos¢ spadta ponizej bariery 3%. Pod koniec kwietnia sentyment nieznacznie popsut gaby zioty. Po
ponad roku mocnych wzrostdw jego indeks do giéwnych walut osunai sig relatywnie mocno spadajgc do poziomu z
rudnia poprzedniego roku.
upetnie inne nastroje panujg na rynku obligacji skarbowych w Stanach Zjednoczonych. Podobnie jakw Polsce
ntownosci 10-latek oscylujg tu wokdt poziomu 3%, ale historycznie sg to bardzo wysokie poziomy (najwyzsze od czasu
rzetomu lat 2013/2014). Obawy o inflacjg w obliczu silnej gospodarki i jastrzebia polityka FED odgrywajg tu szczegding
ole. Wielu analitykow twierdzi, ze koszt kapitatu powyzej 3% moze by¢ negatywny dla amerykariskich korporacji i tworzyé
odwaliny pod bess¢ na rynku akcji. Historycznie jednak bywaty okresy duzo wyzszych stép, Kore nie wplywaty
negatywnie na Wall Street. W dlad za rentownosciami obligacji w gére poszedt w kwietniu kurs dolara. W obu
przypadkach rynek gra pod podwyzke stop przez Rezerwe Federalng na czerwcowym posiedzeniu.
merykanski rynek akeji takze znajdujac sig pod wptywem impulsdw z FED i protekejonistycznej polityki prezydenta
rumpa odnotowat kosmetyczne wzrosty. Niewiele pomogta inwestorom poprawa relacji na linii USA/Korea Potudniowa
orea Potnocna. Planowane podpisanie trakiatu pokojowego miedzy dwoma ostatnimi panstwami nie wywotato
ntuzjazmu rynkdw w USA. Co ciekawe silng zwyzke odnotowaly w kwietniu parkiety zachodniceuropejskie - Frankfurt,
aryz, Londyn i Mediolan. Wzrosty zawdzigczajg przede wszystkim spadkom kursdw walut (EUR, GBP) w stosunku do
olara. Trend ten pozytywnie wplywa na wyniki europejskich spotek eksportowych, Kore stajq sie bardziej konkurencyjne
ha globalnym rynku.
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