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Podstawa prawna: § 42 ust. 1pkt 9 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r, w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebgdacego paristwem czlonkowskim (Dz. U.z 2009 r. Nr 33, poz. 259)

Data przekazania: 2018-03-30

OPERA ZA 3 GROSZE FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY T
""""'""'""'"'"""'""""""""""""iﬁé{h'a'ﬁéi&é'f&ﬁ&&'ab‘) """""""""""""""""""""""""""
OPERA ZA 3 GROSZE iz OPERA TH SA
T degeana nazwa ndusy) T PSR (nazwa towarzystwa) T TTTTTI e
00-124 WARSZAWA

" Gedpocztowy C (mielsowost) a
RONDO ONz 1
"""""""""""""""""""" (Wliea) T T e T
223791110 223791112
T ety T e, 2IINNAZ fay T T ey T
b 141004862 www.opera-tfi,pl

ey T T (REGON) 7777 TTmeteeeel oy T

TRESCRAPORTU:

L ______T______T

|0kres'lenie waluty PLN |
- —————[———————|--——————
}Dozycja danych | biezaca poprzednia

Pata wyceny |L018-03-29 2018-02-28

LNartos’é aktywéw netto 4659 077,87 | 4783936,75
Lc!ilartoéo.‘. aktywow netto funduszu przypadajaca na | 358.80 368,42 |
certyfikat inwestycyjny ' '
i SN - ]

—

ngeslorzy handlujacy na warszawskim parkiecie nie majg powodéw do zadowolenia, Marzec podobnie jak luty plzyniésl
lejng fale spadkow napedzang wydarzeniami zZewnetrznymi ], perspektywa wojen celnych miedzy Swiatowymi
ocarstwami oraz zacieénianie polityki monetamej przez amerykariskg Rezerwe Federalng. Takze czynnik wewnetrzne
ie sprzyjaty poiskim akcjom. Zty sentyment na rynku nasilit sig na swtek m.in. spadkdw kursdw bankéw (37% udziatu w
G20), kére w poprzednich miesigcach byty motorem napgdowym gieldy. Inwestorzy kupowali ich akcje spodziewajac
ie wzrostu Stop procentowych w biezgcym roku po tym jak jesienne dane CP] wskazywaty na rosaca prege inflacyjna.
ﬁwi&y koszt pienigdza miaiby przetozy¢ sie pozytywnie na Zyski bankbw, jednak umiarkowane odczyty inflacji na
Focquh.l roku utwierdzity decydentéw z Rady Polityki Pienigzinej, iz obawy przed wzrogtem cen i przegrzaniem polskiej
dospodark s3 przesadzone a sytuacja ekonomiczna w kraju jest stabilna. Wiekszo&t obecnego sktadu RPP 1o gotebie
Niechgtne zaostrzaniu polityki monetame;j. Wediug Adama Glapinskdego stopy procentowe pozostang na niezmlenionym|
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poziomie do koficowki 2019 roki, a by¢ moze nawet przez diuzsza czgé& 2020 roku jedi marcowa projekcja zostanie
';;realizowana. Z innych krajowych przyczyn stabego sentymentu nalezy wskaza¢ na niepewno& co do losu realizacji
projektu atomowego i sposobu jego finansowania. Wediug szacunkdw jego koszt moze wyniest nawet 75 mld Ztaw
przedsigwzigciu moga bra¢ udziat nie tylko spaiki energetyczne i PKN Orlen, ale tez PKO BP czy PZU jako finansujacy.
odatkowo niepewny jest los ustawy o Pracowniczych Planach Kapitatowych po tym jak KNF | szereg innych ekspertow

razito swoje watpliwosci co do obecnych zapisow projektu. Zdaniem wigkszosel ekonomistéw wzrost PKB w 2018 roku i

lejnych latach bedzie stabilny, jednak nie tak silny jakw 2017 roku. Wyglada wigc na to, ze szczyt koniunktury
konomicznej mamy juz za soba. Z innych ciekawych wydarzeri na parkiecie nalezy odnotowat¢ takze awans CD Projekt
o indeksu WIG20 w miejsce Asseco Poland.

dmiennie niz na rynku akeji polityka RPP wywotata rados$t w segmencie obligacii skarbowych. Krzywa rentownosci
olskiego diugu ulegta przesunigciu na catej swojej diugosci. YTM 10-letnich papierdw spadta w ciggu miesigca z
,34% do 3,17%. Podobny proces mogliémy zaobserwowaé w przypadku niemieckich obligacji skarbowych. Spadly
akze, choé w mniejszym stopniu rentownosci obligacji amerykanskich po tym jak zasygnalizowano jeszcze dwie
podwyzki stop na 2018 rok zamiast spodziewanych wezeéniej trzech. Z drugiej strony jedna podwyzke przesunigto na
2019 rok (obecnie oczekiwane s3 tu trzy podwyzk).
Zagraniczne rynki akeji nie zaliczg marca do udanych. Spadkowe momentum byto wyrazem obaw inwestordw co do
wojen celnych miedzy gtéwnymi gospodarkami éwiata. Donald Trump nalozyl cta importowe na dtal i aluminium w
bbronie wewnetrznego rynku tych produkiéw, a nastepnie taryfy na prodully technologiczne z Chin o wartosci 60 mid
Holaréw. Rynki nieco sie uspokoity, gdy Chiriczycy ogtosili liste amerykariskich produktéw importowanych, kére
ramierzajg oclié (jedynie 3 mld USD wartosci).
Sektorem, K6ry najbardziej negatywnie wptywat na wyceny amerykaniskich indeksow byta branza technologiczna. Po
wielu miesigcach wzrostéw mocnej przecenie ulegly akcje Facebooka, kéry w 2 tygodnie stracit prawie 20% wartosci po
Honiesieniach o wycieku prywatnych danych milionéw uzytkownikdw wykorzystywanych pozniej w trakcie kampanii
prezydenckiej Donalda Trumpa. Spadk kursu pociggnely w dét inne spotk z grupy FAANG oraz Twittera. Na rocznych
minimach znajduje sie kurs Tedli, Kérej groza problemy finansowe z powodu ogromnych kosztéw i opdznieri w produkeji
samochodu Model 3. )
Mbrew obawom zamieszania na gietdach nie wywotaty wybory parlamentame we Wioszech, nawet mimo potencjalnych
probleméw w zawigzaniu koalic]i rzadowej przez zwycigskie partie oraz niestabilno& polityczna w Niemczech gdzie
bstatecznie wygrata koncepcja wielkiej koalicji COU-CSU-SPD z Angelg Merkel jako kanclerzem po raz czwarty.
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